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1 Rahoitustoiminnan periaatteet ja lahtokohdat

Kaupunginvaltuuston tehtaviin kuuluu kuntalain 410/2015 §14 mukaisesti varallisuuden hoidon ja
sijoitustoiminnan perusteista paattaminen. Valtuuston tulee ottaa kantaa siihen, missa tehtavissa ja
hankkeissa kunta on mukana omistajana ja sijoittajana seka valvoa, ettd kunnan padaoma on tehokkaassa,
kunnan tavoitteita tukevassa kdytdssa. Rahoitustoiminnalla (varainhankinnalla) tarkoitetaan kunnan oman
toiminnan rahoittamista vieraan padoman instrumenteilla. Sijoitustoiminnalla tarkoitetaan kunnan
toimialaan liittyvaa sijoittamista tai kassavarojen sijoittamista sekda mahdollista lahjoitusvarojen
sijoittamista. Rahoitus- ja sijoitustoiminnan riskien hallinnassa on tarkeda tunnistaa oleelliset riskit kunnan
kannalta, madritella riskirajat seka parantaa ennakointikykya. Pitkdan aikavalin tavoite on riskit huomioon
ottava rahoituksen optimointi seka talouden tasapaino ja markkinaheilahtelujen vaikutusten
vahentaminen.

2 Rahoitustoiminta
2.1. Yleiset periaatteet ja tehtavat

Jamsan kaupunginvaltuuston 29.5.2023 hyvdksyman hallintosdannon Il osa, Luku 9, Talouden hoito, jonka
71 § Rahatoimen hoitaminen mukaan:

e Kunnan rahatoimen tehtavia ovat maksuvalmiuden yllapitaminen, maksuliikenteen hoito,
lainarahoitus ja rahavarojen sijoittaminen.

e Valtuusto paattaa kaupungin kokonaisvarallisuuden hoidon ja sijoitustoiminnan perusteista.
Valtuusto paattaa lainan ottamisen ja lainan antamisen periaatteista. Talousarvion hyvdksymisen
yhteydessa valtuusto paattaa antolainojen ja vieraan padoman muutoksista.

e Kaupunginhallitus paattaa lainan ottamisesta ja lainan antamisesta noudattaen valtuuston
hyvaksymia periaatteita, ellei paatdsvaltaa ole hallintosdaanndolla siirretty viranhaltijalle.

e Muutoin kaupungin rahatoimesta vastaa kaupunginhallitus. Rahatoimen kdytannon johtamisesta
vastaa konsernipalvelujohtaja.

Hallintosaannon § 35.4 maarittaa konsernipalvelujohtajalle delegoidun ratkaisuvallan rahatoimen
hoitamisessa.

Jamsan valtuusto vahvistaa vuosittain talousarvion hyvaksymisen yhteydessa puitteet
taloussuunnitelmaan perustuvalle lainanotolle. Samalla valtuusto valtuuttaa kaupunginhallituksen tai
kaupunginhallituksen delegoimalla paatosvallalla sen alaisen viranhaltijan hankkimaan ulkoista
rahoitusta sekd hyvaksymaan johdannaissopimuksia taman ohjeen mukaisin periaattein.

Muiden talouteen liittyvien paatosten osalta kaupunginhallituksella on oikeus paattaa osakkeiden ja
osuuksien hankkimisesta tai myynnista seka kassavarojen sijoittamisesta taman ohjeen mukaisin
periaattein.

Kaupunginhallituksen tehtavana on johtaa ja valvoa rahoitus- ja sijoitustoimintaa osana talouden
hoitoa. Rahoitus- ja sijoitustoiminnan toteutumisesta raportoidaan kaupunginhallitukselle
talousraportoinnin yhteydessa.

Vaikka hankintalaki ei sinansa velvoita kilpailuttamaan rahoituksen hankintaa, niin kaupunki kilpailuttaa
markkinoilla kaikki merkittdvat rahoitustarpeensa. Kaupungin tavoitteena rahoituksen jarjestamisessa
on riippumattomuus ja tasapuolisuus eri palvelutarjoajiin ndhden.



Kaupunki voi erillisen harkinnan mukaan mydntaa tytdryhteisélle lainaa, joko oman tai vieraan
pdadaoman luonteisesti. Kaupungin tytaryhtididen tulee aina olla yhteydessa kunnan talouspalveluihin
ennen yhtion toiminnan kannalta olennaisten rahoitus- tai sijoituspdatdsten tekemista.

Muita rahoitus- ja sijoitustoiminnan periaatteita:

- Kaupungin rahoitus- ja sijoitukset hoidetaan euromaaraisina

- Varainhankinnan tavoitteena on turvata Jamsan kaupungin maksuvalmius kaikissa markkinatilanteissa
- Tytaryhteisot vastaavat padsaantoisesti itse rahoitus- ja padomahuollostaan seka
sijoitustoiminnastaan.

2.2. Konsernitili

Kaupungissa on konsernitilitilijarjestelma, johon tytaryhteisoé on velvollinen liittymaan
kaupunginhallituksen niin paattdessa. Konsernitilijarjestelmasta vastaa ja sen kdytt6a ohjeistaa
kaupungin talouspalvelut. Tilid hallinnoi kaupunki ja se kilpailutetaan tarvittaessa.

Pankki tilittaa kaytetyn limiitin maaran mukaisen koron tytaryhtioilta ja tulouttaa sen kaupungin tilille
kuukausittain. Kaupunki hallitsee koko konsernitilin saldoa ja limiitteja, tytaryhtiot vain omaa saldoaan
ja limiittiaan.

2.2. Kunnan varainhankinta

Kaupungin rahoitusldhteita ovat verotulot, valtionosuudet, toimintatuotot seka vieraan padgoman
ehtoinen rahoitus. Tuloilla katetaan kaupungin kayttdmenot, investoinnit ja lainanhoitomenot.
Tavoitteena on, etta velkaa kdytetaan Iahinna vain pitkan tahtdimen taloutta tukevien investointien
(elinvoiman ja tulojen lisddminen, kustannusten pienentdminen ja tuottavuuden parantaminen)
rahoittamiseen.

2.3. Ottolainaus

Vieraan paaoman hankinta voidaan jakaa lyhytaikaiseen ja pitkdaikaiseen rahoitukseen. Lyhytaikainen
rahoitus kasittaa alle vuoden pituiset lainat, kaikki tata pidemmat lainat ovat pitkdaikaisia. Lyhyt- ja
pitkdaikaista rahoitusta tasapainottamalla turvataan kaupungin rahoituksen riittavyys muuttuvissa
olosuhteissa.

Lainaa voidaan nostaa kaikilla rahamarkkinoiden yleisesti kayttamilla tuotteilla. Tyypillisesti
lyhytaikaista alle 12 kuukauden mittaista rahoitusta hankitaan kuntatodistusohjelmalla tai rahalaitosten
luottolimiiteilla. Vastaavasti pitkdaikaisen rahoituksen perusinstrumentteja ovat kahdenvaliset
velkakirjalainat, joukkovelkakirjalainat ja leasing-rahoitus.

Ympadristoystavallisiin investointeihin tarkoitettua vihreaa rahoitusta pyritdan kdyttamaan
mahdollisimman paljon tilanteissa, joissa kaupungin investoinnit sen kdayton mahdollistavat ja
rahoituksen saatavuus ja ehdot ovat kilpailukykyisid. Vihreaa rahoitusta voi hakea
investointihankkeeseen, jossa syntyy selkeitd ja mitattavia ymparistolle hyodyllisia vaikutuksia ja vihrea
rahoitus on osoitus kaupungin panostuksista ympariston hyvinvointiin.



2.4. Antolainaus

Kaupunki ei myodnna antolainoja muille kuin omille konserniyhteisoilleen. Ainoan poikkeuksen
muodostavat yleishyodyllisten yhteisdjen hankkeisiin myonnettavat pienehkot valirahoituslainat.

Antolainauksen ehdoissa on huomioitava Kuntalain ja EU:n valtiontukea koskevan saanndstén
vaikutukset esimerkiksi koron maaraytymiseen ja vakuuden asettamiseen. Mikali tytaryhteisoissa on
vahemmistoomistajia, noudatetaan rahoituksen riskinjaossa valtuuston hyvaksymia omistajaohjauksen
periaatteita. Voimassa olevien periaatteiden mukaisesti kaupunki voi osallistua rahoitusriskin
jakamiseen omistusosuutensa suhteessa.

Padsaantoisesti kaupungin tytaryhteisot vastaavat itse rahoitus- ja padomahuollostaan. Ensisijaisia
keinoja tdman toteuttamiseksi ovat riittdvan kannattavuuden yllapitdminen, toimiva riskienhallinta ja
investointien jarkeva mitoittaminen.

Omille konserniyhteisdille voidaan myontdaa myds oman pddoman ehtoista rahoitusta. Mahdollisia
rahoitusinstrumentteja ovat kaikki kulloisenkin lainsdadadannon mahdollistamat valineet, esimerkiksi
osakepddoman ja peruspadgoman merkinta tai lisdys, sijoitukset vapaan oman pddoman rahastoon,
padomalainat ja vaihtovelkakirjalainat.

2.5. Takaukset
2.5.1. Takaukset konserniyhtioille

Kaupunki voi my6éntaa erimuotoisia takauksia omien konserniyhteiséiden puolesta silloin, kun se
kokonaisedun ja omistajastrategian nimissa on perusteltua. Tyypillisid takaustarpeita ovat lainan
takaisinmaksun vakuudeksi annettavat takaukset ja erilaiset muiden vastuiden, kuten ymparisto- ja
sopimusvastuiden vakuudeksi annetut takaukset. Takauksia myéntaessaan kaupunki huomioi aina EU:n
valtiontukisaannosten seka soveltuvien kansallisten sddanndsten noudattamisen.

Kaupungin takauksen myoéntamisestd, takausprovisiosta ja vastavakuudesta paattaa
kaupunginvaltuusto. Takauspdatosta ei saa panna taytantdon ennen kuin se on lainvoimainen.

Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 107-109 artikloissa maaritelldan valtiontukea
koskevat reunaehdot ja puitteet. Komissio on antanut tiedonannon EY:n perustamissopimuksen 87 ja
88 artiklan soveltamisesta valtiontukiin takauksina (2008/ C 155/02). Kaikkien seuraavien tiedonantoon
sisaltyvien edellytysten tayttyminen riittda osoittamaan, ettei takaus sisalla valtiontukea eika
toimenpiteestd ole ennakkoilmoitusvelvollisuutta komissiolle.

Edellytykset ovat:

a) lainanottaja ei ole taloudellisissa vaikeuksissa,

b) takauksen laajuus voidaan mydntamishetkelld mitata asianmukaisesti,

c) takaus ei kata enempaa kuin 80 prosenttia lainasaamisen tai muun rahoitussitoumuksen maarasts, ja
d) takauksesta maksetaan markkinaperusteinen hinta.

Mikali taattavalla konserniyhteisolla on vahemmistéomistajia, tulee naiden kattaa omistusosuuttaan
vastaava osuus riskista kaupungille omavelkaisella vastatakauksella tai muulla hyvaksyttavalla
vakuudella.



2.5.2. Takaukset muille yhteisoille

Muiden kuin konserniyhteisdjen puolesta takauksia voidaan myontaa vain poikkeustapauksissa ja
vahvoilla perusteilla. Tama on tarkeata siksi, ettei julkinen sektori kohtuuttomasti rajoita markkinoiden
tasapuolista kohtelua ja vaarista kilpailun toimivuutta avoimilla markkinoilla. Takauksen myontamista
harkittaessa tulee huomioida kuntalain 129 §:n mukaiset rajoitukset ja niiden sallitut poikkeukset.

Konsernin ulkopuolisille yhteisdille takauksen mydntamista harkittaessa tulee huomioida seuraavia
asioita:

o tukeeko takauksen myontdminen kaupungin strategiaa ja palvelutavoitteita

e onko takauksen mydntdaminen valttamatonta esimerkiksi uuden palvelutuotannon syntymiseksi,
eikd myontaminen vaaranna markkinoiden toimivuutta tai vaarista kilpailua

e tukeeko takauksen mydntaminen palvelurakenteen muutosta tavalla, jossa kaupunki valttyy
esimerkiksi omilta mittavilta investoinneilta

e taattavan yhteison tulee pantata kaupungille takauksen vakuudeksi hyvaksyttava vakuus, tyypillisesti
rakennettava tai hankittava kohde.

e takauksesta peritddan hankkeen riskia kuvastava vuotuinen takausprovisio, vahintaan 0,5 %.

e takausta ei voida myontaa rekisterditymattomalle yhteisolle

e kaupungin hallintosdaanndssa mainitun viranhaltijan tulee hyvaksya kaupungin takaaman lainan
rahoittaja seka kaytettavan velkakirjan ehdot ennen takauksen allekirjoitusta.

2.5.3. Kansalaisille tarkeiden taloudellisten palveluiden turvaaminen julkisilla varoilla

Jos markkinoiden toiminta on puutteellista, mutta kaupunki haluaa turvata kaikissa olosuhteissa
kuntalaisille tarkedn palvelun saatavuuden, voidaan tietyin ehdoin soveltaa yleisiin taloudellisiin
tarkoituksiin liittyvia palveluja, eli SGEI:ta koskevaa valtiontukisdaantelya.

Yleisesti kaytetty SGEI-lyhenne tulee englanninkielisista sanoista Services of General Economic Interest.
Mita tahansa palvelua ei voida turvata SGEI-sadntelylld, vaan kyse on oltava kansalaisille tarkeasta tai
yhteiskunnan toimivuuden kannalta merkittavasta palvelusta.

Palvelun turvaaminen tapahtuu kaytannossa antamalla yritykselle toimeksianto yksiléidyn palvelun
tuottamiseksi. Tama edellyttda usein palvelutuotannon rahoittamista julkisista varoista
kompensaationa yritykselle annettavasta julkisen palvelun velvoitteesta.

3 Rahoitusriskit ja niiden hallinta

Kaupungin rahoitustoimintaa on hoidettava aktiivisesti. Talla pyritdan pitamaan rahoituksen
kokonaiskustannukset mahdollisimman alhaisina. Rahoituskustannusten minimoimisen lisaksi
rahoitusriskien ennakointi ja hallinta ovat keskeisia tavoitteita. Oleellista on rahoituksen hajautus
kiinted- ja vaihtuvakorkoisiin lainoihin markkinatilanne huomioiden. Tarvittaessa lainasalkun riskien
hallintaan kdytetadan myods muita lainojen suojaamiseen liittyvia instrumentteja.



3.1 Varainhankinnan riskit

Varainhankinnan riskit ovat rahan hintaan liittyvia (hintariski/korkoriski), markkinoiden ja
lainsdddanndn muutosten aiheuttamia rahan saatavuuteen liittyvia (saatavuus-/maksuvalmiusriski) ja
erdantyvien lainojen uudelleen rahoittamiseen liittyvia (jalleenrahoitusriski) seka valuuttojen valisista
arvonmuutoksista aiheutuvia vaikutuksia (valuuttariski).

3.2 Riskien hallintakeinot

Rahoitukseen liittyvilta riskeiltd pyritddn suojautumaan hajauttamalla rahoitusta mm. laina-ajan
pituuden, lyhennystavan, rahoitusldahteen ja korkoperusteen mukaan. Riskienhallinta ja sen keinot ovat
tasapainottelua tavoitellun lainarahoituksen hinnan ja riskien valilla.

Hintariskia hallitaan laina-aikajakaumalla ja suojauksilla eli johdannaissopimuksilla. Laina-
aikajakaumalla tavoitellaan lainojen tasaista erdadantymista, jolloin myos jalleenrahoitusriski pienenee.
Korkoriskia hallitaan hajauttamalla lainasalkkua kiintea- ja vaihtuvakorkoisiin lainoihin, laina-
aikajakaumalla seka korkosuojauksilla. Suojauksilla voidaan hallita tai poistaa esimerkiksi korkojen
nousun haitallisia vaikutuksia. Vaihtuvakorkoinen laina voidaan suojaussopimuksella muuttaa
kiintedkorkoiseksi, jolloin korkokustannusten ennakoitavuus paranee. Suojaussopimus on erillinen
sopimus, jolla suojataan yksi tai useampi laina. Lahtokohtaisesti suojaussopimukset tehdaan
lainakohtaisesti.

Saatavuusriskia hallitaan rahoitusvaihtoehtoja monipuolisesti hyédyntamalla. Jalleenrahoitus- ja
maksuvalmiusriskia hallitaan kassan suunnittelulla, laina-aikoja hajauttamalla ja pidentamalla. Pitkat
laina-ajat lisddvat kassavirtojen ennustettavuutta, mutta nostavat kustannuksia, joten optimaalinen
rahoitus rakentuu edullisemmasta lyhytaikaisesta ja kalliimmasta pitkadaikaisesta rahoituksesta.
Keskeinen rahoitusriskin hallintakeino on investointitason mitoittaminen kunnan tulorahoitusta
vastaavaksi seka kunnan velkaantumisasteen rajoittaminen.

Jalleenrahoitusriski jaa kuitenkin aina avoimeksi, eika sitd ole taloudellisesti jarkevda poistaa kokonaan.
Pelkastaan pitkdan rahoituskannan yllapitdminen on kustannuksiltaan kallista. Avoin jalleenrahoitusriski
pidetdan sellaisella tasolla, joka pystytaan hallitsemaan.

3.3 Suojaamisen periaatteet

Varainhankintaa liittyvien riskien minimoimiseksi Jamsan kaupunki noudattaa varainhankinnassaan
seuraavia periaatteita:

Lainasalkun tavoitejakauma ja keskimaarainen laina-aika:

Tavoitteena on, etta lainat jakautuvat lyhyt- ja pitkaaikaisiin lainoihin siten, etta korkotason ollessa
alhaalla tavoitellaan lainojen pidempé&a duraatiota (keskiméaarainen juoksuaika) ja padinvastoin
korkotason ollessa ylhaalla pyritdan lyhempé&an lainojen duraatioon (keskimaaraiseen juoksuaikaan).

Kunnan tavoitteena on yleisesti hankkia pitkdaikaista rahoitusta, koska kunnan investoinnit ovat
pitkdaikaisia ja mahdollistavat vakaan ja pitkan rahoituskannan seka turvaavat investointien
rahoituksen yli suhdannesyklien. Lainasalkun osalta tavoitellaan lainojen eradantymisen hajauttamista.



Lainasalkun suojausaste:

Suojausasteella tarkoitetaan kiintedkorkoisten lainojen osuutta lainasalkusta. Suojatuksi katsotut lainat
voivat olla kiintedkorkoisia lainoja tai vaihtuvakorkoisia lainoja, jotka ovat muutettu
johdannaisinstrumenteilla kiinteiksi. Jdmsan kaupungin lainasalkun suoja-asteen tulee olla vahintdaan 60
prosenttia. Vallitsevaan suojausasteen tasoon vaikuttaa kaupungin korkonakemys ja tilanne
markkinoilla. Suojausastetta muutetaan markkinatilanteen ja odotusten mukaisesti. Suojaukset
tehdaan lainakohtaisesti ja niiden pituus saa olla maksimissaan 10 vuotta sopimuksen alkuhetkesta
laskettuna.

Johdannaissopimukset:

Markkinakorkoihin liittyvaa riskia pienentadkseen Jamsan kaupunki voi kayttaa koronvaihtosopimuksia.
Suojauksia tehtdessa huomioidaan lainasalkun tuleva lainakanta. Kokonaislainanottotarpeesta (kuluva
vuosi + kolme seuraavaa vuotta) 75 prosenttia voidaan suojata etukdteen koronvaihtosopimuksella
maksimissaan 10 vuodeksi. Tulevan korkoriskin suojaamisen ollessa kyseessd, kohdistetaan
my6hemmin nostettava laina aiemmin tehtya korkosuojaa vastaan.

Valuuttojen kaytto:
Valuuttariskia hallitaan keskittymalla varainhankinnassa seka sijoituksissa vain euromaaraisiin sijoitus-
ja velkainstrumentteihin. Jamsan kaupunki ei ota varainhankinnassaan valuuttariskia.

4 Sijoitustoiminta

4.1. Sijoitustoiminnan periaatteet

Sijoitustoiminnalla tarkoitetaan kunnan toimialaan liittyvaa sijoittamista ja kassavarojen sijoittamista.
Taman lisdksi kaupungilla voi olla toimeksiantona sijoitettavia lahjavaroja.

Kaupungin sijoitustoiminnan tulee lahtdkohtaisesti olla taloudellisesti tuottavaa.
Vahimmaisvaatimuksena voidaan pitda sijoitusten hoidosta syntyvien kustannusten seka inflaation
ylittavaa tuottoa. Sijoitusten tuoton tulisi siis kattaa myds sijoitustoiminnan hoitamisesta aiheutuvat
kustannukset. Sijoitustoiminnassa on otettava huomioon kunnan maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden
turvaaminen.

Maksuvalmiussuunnitelmalla arvioidaan sijoituksiin kaytettavissa oleva rahamaara ja sijoitusaika.
Suunnittelun tarve syntyy kassatulojen ja -menojen eriaikaisesta kertymasta.

Maksuvalmiusriskia hallitaan kassasuunnittelulla, riittavan suurilla ja likvideilla kassavaroilla, tili- ja
lainalimiiteilla seka kuntatodistusohjelmilla. Lisdksi maksuvalmiusriskia alennetaan hajauttamalla
sijoitukset ajallisesti ja maarallisesti seka kohdentamalla sijoitukset jalkimarkkinakelpoisiin sijoituksiin,
jotka ovat realisoitavissa 1-3 pankkipdivan viiveella.

4.1.1. Lahjoitusvarojen sijoittamisen periaatteet

Lahjoitusvarat voivat olla kiinteaa omaisuutta, arvopapereita, osuuksia, rahaa, pankkisaamisia tai
muuta irtainta omaisuutta. Lahjoitusvarojen kayttda ohjaavat naihin liittyvat lahjakirjojen tai
testamenttien ehdot. Mikali kdyttoon liittyvia ehtoja ei ole, kaupunki hoitaa varoja huolellisesti,



valtuuston hyvaksymien periaatteiden mukaisesti. Lahjoitusvarojen kdytt6a voivat ohjata myos
Valtionkonttorin paatdksesta ilmenevat omaisuuden kayttotarkoitukset.

4.2. Kaytettavat sijoitustuotteet

Kaupungin sijoitukset jaetaan kolmeen paaluokkaan: korkosijoitukset, osakesijoitukset ja muut
sijoitukset. Naille luokille tulee sijoitussuunnitelmassa maarittaa tavoitejakauma.

Varoja voidaan sijoittaa suoriin instrumentteihin, kuten osakkeisiin tai joukkolainoihin, kayttaa
rahastoja, indeksirahastoja tai muita julkisesti ja yleisesti myynnissa olevia sijoitusinstrumentteja.
Saavuttaakseen sijoitustoiminnalle asettamansa tavoitteet kaupunki sijoittaa varoja paaasiassa korko-
ja osakeinstrumentteihin. Omaisuusluokassa muut sijoitukset voidaan varoja sijoittaa myds muihin
kohteisiin, kuten asunto-, kiinteisto- tai tonttirahastoihin, jolloin pyritdaan riskien hajauttamiseen seka
osake- ja korkomarkkinoiden kanssa vdhemman korreloivaan tuottoon. Omaisuusluokkien
painotuksissa tulee ottaa huomioon kaupungin sijoitettavien varojen luonne.

Riskienhallinnan vuoksi kiellettyja sijoituskohteita ja menettelyja ovat sijoitukset absoluuttisen tuoton
(ns. hedge) rahastoihin, osakkeiden paiviakauppa ja lyhyeksi myynti (ns. shorttaus), osakelainaus,
sijoittaminen johdannaisinstrumentteihin lisdtuottojen saavuttamiseksi seka sijoittaminen muuhun
kuin euroissa noteerattavaan kohteeseen. Vilillisesti, esimerkiksi rahaston kautta sijoitettaessa,
johdannaisten kaytto ja valuuttamaarainen sijoittaminen on kuitenkin sallittua. Johdannaisia on
mahdollista kayttda myos sijoitusriskien hallinnassa. Yksittadisen sijoituksen osuus koko salkusta ei voi
olla yli 20 prosenttia. Sijoitustoiminnan harjoittamiseksi ei saa ottaa lainaa.

4.3. Sijoitusallokaatio

Sijoitusten allokaatiorajoilla ohjataan odotettavissa olevaa tuottoa ja riskia. Omaisuusluokkien
vaihteluvalilla mahdollistetaan sijoitussuunnitelmassa markkinatilanteen mukainen reagointi ja
tarkemman tavoitetilan maarittaminen.

Korkosijoitukset 0 - 100 %
Osakesijoitukset 0 - 75 %
Muut sijoitukset 0 - 25 %.

Sijoitukset tehdaan padsaantoisesti sijoitusrahastojen kautta ja ne voivat koostua seka valtionlainoista
etta yrityslainoista. Valtaosa korkosijoituksista tehdaan kehittyneille markkinoille. Yrityslainoissa
sijoituksia voi tehda seka korkeamman luottoluokituksen, ns. investment grade -tason, etta
alhaisemman luottoluokituksen, ns. high yield -tason, lainoihin.

Sijoitukset tehddaan padsaantoisesti sijoitusrahastojen kautta. Suoria sijoituksia voidaan tehda
suomalaisiin ja eurooppalaisiin porssinoteerattuihin osakkeisiin. Muutoin kdytetdan eri
maantieteellisille alueille, toimialoille tai indekseihin sijoittavia osakerahastoja. Rahastojen tulee
sijoittaa vain julkisesti noteerattuihin yrityksiin ja valtaosa osakesijoituksista tehdaan kehittyneille
markkinoille.



Muiden sijoitusten ryhmaan luetaan kaikki muut markkinoilla yleisesti myytavat sijoitustuotteet.
Tyypillisia instrumentteja ovat asunto-, kiinteisto- ja tonttirahastot seka erilaiset raataloidyt
lainatuotteet, kuten indeksilainat ja sijoitusobligaatiot, joissa jonkun rahalaitoksen liikkeeseen
laskeman velkakirjan paalle on rakennettu korko-, osake- tai hyddykemarkkinoiden kehityksesta
riippuvat tuottokomponentit. Viimeksi mainituissa tuotteissa liikkeeseenlaskijan luottoluokituksen on
sijoitusta tehtdessa oltava vahintdan A-tasoa (Standard & Poor’s, pitka luottoluokitus).

Sijoitusrahastojen on taytettadva seuraavat ehdot:

o Rahaston minimikoko 20 milj. euroa, rahastojenrahaston kohdalla minikoko lasketaan
kohderahastokohtaisesti.

e Rahaston taytyy olla rekisteroity/noteerattu eurooppalaiseen maahan (UCITS-rahasto -
sijoitusrahastodirektiivin mukainen rahasto, jolle laki asettaa sdannot, miten sijoitustoiminnasta
aiheutuvat riskit on hajautettava).

e Kaupungin osuus yhden sijoitusrahaston markkina-arvosta ei saa ylittaa 15 %.

e Rahastolla pitaa olla paasaantoisesti yli kahden vuoden performanssi.

e Omaisuudenhoidon pitaa olla riittavasti resursoitu.

e Vastuullisuusehdot: Rahastoyhtitksi, varainhoitajaksi / omaisuudenhoitajaksi valitaan toimijoita, jotka
ovat sitoutuneet vastuulliseen sijoittamiseen esimerkiksi allekirjoittamalla YK:n vastuullisen
sijoittamisen periaatteet ja laatimalla omat vastuulliset sijoitussdannot. Valitsemalla hyvdmaineinen ja
luotettava vastapuoli, voidaan samalla rajoittaa sijoitus- ja vastapuoliriskeja.

4.4. Varainhoitajien kaytto
Varoja sijoitettaessa voidaan kdyttda varainhoitajien palveluja. Kaupunki voi antaa varojen hoidon

yhden tai useamman varainhoitajan hoidettavaksi. Kaupunki voi tehdd myos erillisia rahastosijoituksia.
Varainhoitopalvelut kilpailutetaan tarvittaessa.

5 Periaatteiden voimaantulo ja paivittaminen

Nama periaatteet tulevat voimaan 11.12.2023 valtuuston hyvaksymisesta lukien. Rahoitus- ja
sijoitustoiminnan periaatteet paivitetaan tarvittaessa.



